
 วิเคราะหผลการดํ าเนินงาน

1. งบการเงินสํ าหรับงวด 3 เดือนสิ้นสุดกันยายน 2545 เปรียบเทียบ งวด 3 เดือนสิ้นสุดมิถุนายน 2545
ในไตรมาสที่ 3 ป 2545 บริษัทฯ มรีายไดรวม 329 ลานบาท ลดลงจากไตรมาสกอน 93 ลานบาท หรือ  

22% จากรายไดรวม 422 ลานบาท บริษัทฯมีกํ าไรขั้นตน104 ลานบาท ลดลง 66 ลานบาท หรือ 39% จากไตร
มาสกอนทีม่กี ําไรขั้นตน 170 ลานบาท และเมื่อหักคาใชจายในการดํ าเนินงานและคาสัมปทาน บริษัทฯมีผลขาดทุน
สทุธิ 222 ลานบาท ขาดทุนเพิม่ขึ้น 102 ลานบาท หรือ 84% จากผลขาดทุนสุทธิ 120 ลานบาทในไตรมาส 2 ป 
2545 ซึ่งเปนผลมาจากการเปลี่ยนแปลงดังตอไปนี้

วิเคราะหดานรายได
รายไดรวม 329 ลานบาทในไตรมาสที่ 3 ป 2545 ประกอบดวย รายไดคาโฆษณา 249 ลานบาท, รายได

คาเชาเวลา 79 ลานบาท และรายไดอ่ืนๆจํ านวนประมาณ 1 ลานบาท
รายไดคาโฆษณา ในไตรมาสที่ 3 ลดลง 85 ลานบาท หรือ 26% จาก 334 ลานบาทในไตรมาสที่ 2 เนื่อง

จากในไตรมาสที่ 2 มีรายไดจากการถายทอดฟุตบอลโลกและการจัดประกวดนางสาวไทย ประกอบกับในไตรมาสที่ 3 
ตลาดรวมของธุรกิจโฆษณาไดรับผลกระทบจากวัฏจักรของธุรกิจซึ่งเปน Low Season

รายไดคาเชา ในไตรมาสที่ 3 ลดลง 4 ลานบาท หรือ 5% จาก 83 ลานบาทในไตรมาสที่ 2
รายไดอ่ืนๆ ลดลงประมาณ 3 ลานบาท สวนใหญเปนผลมาจากรายไดดอกเบี้ยที่ลดลง

วิเคราะหตนทุนบริการและคาใชจายในการขายและบริหาร
ในไตรมาสที่ 3 ป 2545 บริษัทฯมีตนทุนบริการและคาใชจายในการขายและบริหารรวมทั้งสิ้น 534 ลาน

บาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสกอน 11 ลานบาท หรือ 2% จาก 523 ลานบาท โดยการเพิ่มขึ้นของคาใชจายดังกลาว
สาเหตุสวนใหญมาจากคาสัมปทาน ในไตรมาส 3 เพิ่มขึ้นจากไตรมาสกอน 25 ลานบาท เนื่องจากตามสัญญา
สมัปทานบริษัทฯตองจายคาสัมปทานเพิ่มขึ้นจํ านวน100 ลานบาท ส ําหรบั กรกฏาคม 2545 – มิถุนายน 2546

ส ําหรับตนทุนคาบริการของบริษัทฯในไตรมาสที่ 3 ป 2545 ลดลงจากไตรมาสกอน 23 ลานบาท เนื่องจาก
ในไตรมาสกอนมีตนทุนจากการจัดงานประกวดนางสาวไทย อยางไรก็ตาม คาใชจายในการขายและบริหารของบริษัท
สงูกวาไตรมาสกอน 9 ลานบาท เนื่องจากบริษัทฯไดมีนโยบายในการตั้งสํ ารองคาเผื่อการลดมูลคาของสินทรัพยจาก
การแลกเปลี่ยนกับคาโฆษณา (Barter) ณ จุดที่บันทึกรายได เพื่อใหผลการดํ าเนินงานสะทอนความเปนจริงมากขึ้น 
สงผลใหคาใชจายในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้น 3 ลานบาท และในขณะเดียวกันบริษัทฯไดทํ าการขายสินคาแลกเปลี่ยนที่ไดรับ
มาจากชวงกอน ซึง่ไมไดตั้งประมาณการขาดทุนไว ทํ าใหบริษัทฯมีผลขาดทุนที่เกิดขึ้นจริงจากการขายสินคาแลก
เปลี่ยนในไตรมาสนี้อีก 3 ลานบาท

ดอกเบี้ยจาย
บริษัทฯมีดอกเบี้ยจาย 17 ลานบาทลดลงจากไตรมาส 2 จํ านวน 2 ลานบาทหรือ 10% จาก 19 ลานบาท 

เนื่องจากในไตรมาสกอนบริษัทมีภาระดอกเบี้ยจากเงินกูยืมระยะสั้นจํ านวน 300 ลานบาท

2. งบการเงินสํ าหรับงวด 3 เดือนสิ้นสุดกันยายน 2545 เปรียบเทียบ งวด 3 เดือนสิ้นสุดกันยายน 2544
ในไตรมาสที่ 3 ป 2545 บริษัทฯมีรายไดรวมเพิ่มขึ้นเปน 329 ลานบาท เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของป

กอน 103 ลานบาท หรือ  46% จาก 226 ลานบาท ในไตรมาส 3 ป 2544 และจากรายไดท่ีเพิ่มขึ้นทํ าใหบริษัทฯมี
ก ําไรขัน้ตน 104 ลานบาท เพิ่มขึ้น  95 ลานบาท จาก 8 ลานบาท ในไตรมาสเดียวกันของปกอน หรือ เพิ่มขึ้น
1140% และเมื่อหักคาใชจายในการดํ าเนินงานและคาสัมปทาน บริษัทฯมีผลขาดทุนสุทธิ 222 ลานบาท ลดลงจาก
ไตรมาสเดียวกันของปกอน 37 ลานบาท หรือ 14% จากผลขาดทุนสุทธิ 259 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากการเปลี่ยน
แปลงดังตอไปนี้



วิเคราะหดานรายได
รายไดคาโฆษณา ในไตรมาสที่ 3 ป 2545 เพิ่มขึ้น 94 ลานบาท หรือ 61% จากรายไดจํ านวน 155 ลาน

บาท ในชวงเวลาเดียวกันของปกอน เนื่องจากการปรับปรุงรายการทํ าใหนาทีขายโฆษณาเพิ่มขึ้น รวมทั้งการที่สถานีมี
จํ านวนลูกคาเพิ่มขึ้นตั้งแตมีการถายทอดฟุตบอลโลก นอกจากนี้ในชวงเวลาเดียวกันของปกอนธุรกิจโฆษณาไดรับผล
กระทบโดยตรงจากการกอวินาศกรรมที่สหรัฐอเมริกา

รายไดคาเชา ในไตรมาสที่ 3 ป 2545 เทากับ 79 ลานบาท เพิ่มขึ้น 10 ลานบาท หรือ 14% จาก 69 
ลานบาทในไตรมาสที่ 3 ป 2544 จากการใหเชาเวลาออกอากาศของบริษัทเพิ่มขึ้น

รายไดอ่ืนๆ ลดลงเล็กนอย ประมาณ 0.7 ลานบาท

วิเคราะหตนทุนบริการและคาใชจายในการขายและบริหาร
ในไตรมาสที่ 3 ป 2545 บริษัทฯมีตนทุนบริการและคาใชจายในการขายและบริหารรวม 534 ลานบาท 

เพิ่มขึ้น 75 ลานบาท หรือ 16% จากระยะเวลาเดียวกันของปท่ีผานมา สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มขึ้นของคาสัมปทาน
และคาใชจายในการขายและบริหาร

ในสวนของคาสัมปทาน ในไตรมาส 3 ป 2545 มีคาใชจายเพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 25 ลาน
บาท เนือ่งจากคาสัมปทานป 2545 เพิ่มขึ้นจากป 2544 จํ านวน 100 ลานบาททั้งนี้ เปนไปตามสัญญาสัมปทานที่
ก ําหนดไว

คาใชจายในการขายและบริหาร เพิ่มขึ้น 42 ลานบาท หรือ 61% จากชวงเวลาเดียวกันของปกอน ท้ังนี้เปน
เพราะ ในไตรมาสที่ 3 ป 2545 บรษัิทฯไดทํ าการโฆษณาประชาสัมพันธผานสื่อตางๆเปนเงิน 15 ลานบาท เพื่อให
รายการไดเปนที่รูจักแพรหลายในกลุมผูชมซึ่งจะเปนการสงเสริมยอดขายโฆษณาในรายการตางๆของสถานี  นอกจาก
นี้ คาใชจายในการตั้งสํ ารองหนี้สงสัยจะสูญในไตรมาสนี้เพิ่มขึ้นจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 16 ลานบาท ตามฐาน
รายไดท่ีเพิ่มขึ้น  อีกทั้งบริษัทฯมีคาใชจายเกี่ยวกับพนักงานเพิ่มขึ้น 8 ลานบาท จากการเพิ่มขึ้นของจํ านวนพนักงาน
เพื่อรองรับการขยายตัวของธุรกิจและการเติบโตของรายได

ดอกเบี้ยจาย
ไตรมาสที่ 3 ป 2545 บริษัทมีดอกเบี้ยจายลดลงจากไตรมาสเดียวกันของปกอน 9 ลานบาทหรือ 35% จาก 

26 ลานบาท เนื่องจากในปกอนบริษัทมีภาระดอกเบี้ยจายจากเงินกูยืมระยะสั้น ซึ่งประกอบไปดวยตั๋วสัญญาใชเงิน
และตั๋วแลกเงินจํ านวน 560 ลานบาท

 วิเคราะหฐานะการเงิน

การวิเคราะหสินทรัพย
ณ 30 กนัยายน 2545 บริษัทมีสินทรัพยรวมทั้งสิ้น 3,265 ลานบาท สินทรัพยท่ีสํ าคัญประกอบไปดวยสิน

ทรัพยภายใตสัญญาสัมปทาน 2,438 ลานบาท ซึ่งมีสัดสวน 75% ของสินทรัพยรวม ลดลงจาก ณ สิ้นป 2544 
จํ านวน 110 ลานบาท หรือ 4% โดยมีสาเหตุจากการตัดจ ําหนายสินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทาน ในขณะที่การลง
ทุนเพิ่มเติมในป 2545 มีเพียงเล็กนอย เนื่องจากบริษัทฯไดขยายเครือขายครอบคลุมเกือบทั่วทั้งประเทศแลว สิน
ทรัพยท่ีมีสัดสวนรองลงมา คือ ลูกหนี้การคาของบริษัทฯมีจํ านวน 354 ลานบาท หรือคิดเปน 11% ของสินทรัพยรวม 
โดยเพิม่ขึ้นจาก ณ สิ้นป 2544 จํ านวน 159 ลานบาท ตามยอดขายที่เพิ่มขึ้นจากปกอนถึง 400 ลานบาท นอกจากนี้
บริษัทฯมีการลงทุนในรายการบันเทิงเพิ่มขึ้น 25 ลานบาท ซึ่งเปนผลมาจากการเนนคุณภาพของละครเพิ่มขึ้น



 สภาพคลอง
ณ งวด 9 เดือนสิ้นสุดไตรมาส 3 ป 2545  บริษัทฯมีกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดํ าเนินงานติดลบ

จํ านวน 422 ลานบาท ซึ่งปรับปรุงดีขึ้นกวางวดระยะเวลาเดียวกันของปกอน 73 ลานบาท แมบริษัทมีภาระจายคา
สมัปทานมากกวาปกอนถึง 100 ลานบาท โดยสาเหตุของกระแสเงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมดํ าเนินงานที่ติดลบนั้น  
เนือ่งจากการจายคาสัมปทานจํ านวน 700 ลานบาท

กระแสเงินสดสุทธิจายในกิจกรรมลงทุนจํ านวน 340 ลานบาท จากกิจกรรมหลักดังนี้
- เงินสดจายเพื่อซื้อลิขสิทธิ์รายการบันเทิงและตนทุนการผลิตรายการบันเทิง 282 ลานบาท
- เงินสดจายเพื่อซื้อสินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทาน 58 ลานบาท
กระแสเงินสดสุทธิจากกิจกรรมจัดหาเงินจํ านวน 968 ลานบาท จากกิจกรรมหลักดังนี้
- เงินสดรับสุทธิจากการออกหุนสามัญเพิ่มทุนในไตรมาสที่ 1 จํ านวน 1,736 ลานบาท
- ช ําระเงนิกูยืมระยะสั้น ในไตรมาสที่ 2 จํ านวน 757 ลานบาท

บรษัิทฯมีเงินสดในธนาคารคงเหลือ ณ 30 กันยายน 2545 จํ านวน 243 ลานบาท

 โครงสรางเงินทุน

เนื่องจากในเดือน มีนาคม 2545 บริษัทไดเสนอขายหุนสามัญเพิ่มทุนใหแกประชาชนทั่วไป   โดยมีวัตถุ
ประสงคในการนํ าเงินไปใชชํ าระคืนเงินกูระยะสั้นบางสวน  การลงทุนของบริษัท ตลอดจนเปนเงินทุนหมุนเวียนในการ
ด ําเนนิงาน   โดยออกหุนสามัญเพิ่มทุนจํ านวน 300 ลานหุน ราคาหุนละ 6 บาท รวมเปนเงิน 1,800 ลานบาท  ทํ า
ใหบริษัทฯมีอัตราสวนสภาพคลองเพิ่มขึ้นเปนระดับ 1.98 เทา ณ วันที่ 30 กันยายน 2545 จากระดับ 0.26 เทา ณ
วนัที่ 31 ธันวาคม 2544

สํ าหรับอัตราสวนของหนี้สินตอสวนของผูถือหุนของบริษัทฯ มีอัตราลดลงจาก 2.41 เทา ณ 31 ธันวาคม
2544 เปน 0.58 เทา ณ วันที่ 30 กันยายน 2545  ซึ่งเปนผลมาจากสวนของผูถือหุนที่เพิ่มขึ้นจากการขายหุนสามัญ
เพิ่มทุนดังกลาวขางตน
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