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ภาพรวมของบริษัท  
 
ภาพรวมของอุตสาหกรรมสื่อโฆษณาในป 2549 มีอัตราการเติบโตเพิ่มข้ึน 4.9% จากป 2548 
โดยสื่อโทรทัศนยังคงเปนสื่อหลักที่ครองสวนแบงเม็ดเงินโฆษณาของอุตสาหกรรมมากที่สุด
ดวยสวนแบงการตลาดที่ 59.3% เพ่ิมข้ึนจากป 2548 ที่มีสวนแบงการตลาด 58.4% และสื่อ
โทรทัศนมีอัตราการเติบโตของเม็ดเงินโฆษณาเพิ่มข้ึนจากปกอน 6.5%  สําหรับผลการ
ดําเนินงานของบริษัทฯ  ในป 2549 บริษัทฯ ยังคงเปนอันดับที่ 3 ของอุตสาหกรรมสื่อ
โทรทัศนโดยมีสวนแบงการตลาดของเม็ดเงินโฆษณา (TV Advertising Spending Market 
Share) 17.3% ลดลงจากป 2548 ที่มีสวนแบงการตลาด 18.5% สาเหตุเน่ืองจากการแขงขัน
ที่รุนแรงมากข้ึนของอุตสาหกรรม ทั้งในดานราคาขาย การปรับเปลี่ยนผังรายการและรูปแบบ
รายการตางๆ เพ่ือดึงดูดความสนใจของลูกคาผูซื้อโฆษณา  นอกจากน้ี ยังมีปจจัยดานความ
ผันผวนทางการเมืองตลอดจนการชะลอตัวของสภาวะเศรษฐกิจในปที่ผานมา  ซึ่งสงผล
กระทบตอการใชงบโฆษณาของลูกคาหลายรายของบริษัทฯ อยางไรก็ตาม หากพิจารณาใน
ดานสวนแบงการตลาดฐานผูชม (Viewer Market Share) บริษัทฯ มีฐานผูชมเพ่ิมข้ึน จาก 
12% ในป 2548 เปน 13% ในป 2549 และในดานความนิยมของรายการโดยเฉพาะในชวง
ไพรมไทม เวลา 18.00-22.30 น. (Prime Time  Rating) เพ่ิมข้ึนจากคาเฉล่ีย 2.85 ในป 
2548 เปน 3.16 ในป 2549 หรือเพ่ิมข้ึน 11%  ทั้งนี้ เปนผลมาจากการปรับผังรายการใหม
ของบริษัทฯ ในป 2549 โดยผลิตละครเด็ก “ละครนรสิงห” ซึ่งประสบความสําเร็จอยางมาก
และการลราง Slot เวลาใหมของละครไทยในชวงไพรมไทม  ทําใหผังรายการของบริษัทฯ 
สามารถดึงดูดและขยายฐานผูชมไดมากขึ้น    
 
ผลประกอบการดานการเงินของบริษัทฯ ในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดรวม 2,159 ลานบาท 
ลดลง 7.9% จากป 2548  และมีขาดทุนสุทธิ 1,783 ลานบาท ในป 2549 จากเดิมที่มีกําไร
สุทธิ 679 ลานบาทในป 2548    สาเหตุหลักของผลการดําเนินงานที่ขาดทุนสุทธิจํานวนมาก
น้ันเนื่องมาจากในไตรมาส 4/ 2549  บริษัทฯ ไดบันทึกคาสัมปทานสวนเพิ่มของป 2547 -  
2549 และคาดอกเบี้ยของคาสัมปทานสวนเพิ่ม รวมเปนคาสัมปทานทั้งสิ้น 2,506 ลานบาท 
ทั้งนี้ เพ่ือใหเปนไปตามผลของคําพิพากษาของศาลปกครองสูงสุดที่ตัดสิน เม่ือวันที่ 13 
ธันวาคม 2549 ที่พิพากษายืนตามคําตัดสินของศาลปกครองปกครองชั้นตนที่เพิกถอนคําชี้
ขาดของคณะอนุญาโตตุลาการ ลงวันที่ 30 มกราคม 2547 ทั้งฉบับ  ซึ่งมีผลทําใหบริษัทฯ 
ตองกลับไปผูกพันตามเงื่อนไขของสัญญาเขารวมงานฯตอไป  
  
อยางไรก็ตาม ขณะนี้ บริษัทฯ อยูในระหวางการเจรจาและไดเสนอแนวทางตางๆกับสปน. ใน
การแกปญหาการชําระคาสัมปทานสวนตาง รวมทั้งดอกเบี้ยของคาสัมปทานสวนตางและ
คาปรับจากการปรับผังรายการ  เน่ืองจากสถานะการเงินของบริษัทฯ ปจจุบันมีเงินสดในมือไม
เพียงพอ  บริษัทฯ จึงยังมิไดชําระคาตอบแทนสวนตางดังกลาว  ( โปรดดูรายละเอียดในหมาย
เหตุประกอบงบการเงิน ขอ 24 และ ขอ 25) ซึ่งบริษัทฯ จะรายงานความคืบหนาของผลการ
เจรจาผานชองทางสื่อสารของตลาดหลักทรัพยแหงประเทศไทยใหทราบตอไป 
 

ผลการดาํเนินงานของบริษัท (งบการเงินรวม) 

ขอมูลทางการเงินที ่สําคัญ 

หนวย : ลานบาท ป 2549 ป 2548
%เพ่ิม/

(ลด)
รายไดรวม 2,159 2,343 (7.9%)
ตนทุนคาบริการ 994 941 5.7% 
คาใชจายขายและบริหาร 417 474 (12.3%)
กําไรกอนหักสัมปทาน ดอกเบี้ย และภาษี 748 928 (19.3%)
คาสัมปทาน 1,000 230 989.7% 
คาสัมปทานสวนเพิ่มรวมดอกเบี้ย 1,506
ดอกเบี้ยจาย 25 19 30.3% 
กําไร/(ขาดทุน)สุทธิ -1,783 679 (362.5%)
 

  
ป 2549 บริษัทฯ ไดรับ
ความนยิมของรายการ

เพ่ิมข้ึนในชวงไพรมไทม 
เปน 3.16 จากเดิมที่ 2.85 

ในป 2548 

 
ผลการดําเนินงาน 

ขาดทุนสทุธิ  
1,783 ลานบาท  

ในป 2549 จากการ 
บันทึกคาสัมปทาน

ยอนหลังที่คางจายตั้งแต
ป 2547-2549 
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รายไดรวม 

รายไดรวมของบริษัทฯ ปน้ีมีมูลคา 2,159 ลานบาท ลดลงจากปกอน 185 ลานบาท หรือ
ลดลง รอยละ 7.9  ปจจัยหลักมาจากรายไดคาโฆษณาที่ลดลง อันเปนผลจากสภาพการ
แขงขันที่รุนแรงในอุตสาหกรรมโทรทัศน รวมทั้งปจจัยทางการเมืองที่ยังไมมีความชัดเจน และ
ภาวะเศรษฐกิจที่ชะลอตัว นอกจากนี้ในชวงกลางปถึงปลายป 2549 บริษัทฯ ไดรับผลกระทบ
ของความไมแนนอนของผังรายการจากการรอการตัดสินของศาลปกครองสูงสุด ซึ่งมีผลตอ
การตัดสินใจซื้อสื่อของผูสนับสนุนโฆษณาในชวงเวลาดังกลาว รายไดรวมของบริษัทฯ 
ประกอบดวยรายไดหลัก ดังนี้ 

 รายไดคาโฆษณา  

ในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดจากการขายโฆษณาทั้งหมด 1,685 ลานบาท ลดลงจากปกอนที่
มีรายไดโฆษณา 1,900 ลานบาท หรือ ลดลงรอยละ 11.3  เน่ืองจากลูกคารายใหญหลายราย
ของบริษัทฯ ไดลดการใชจายดานโฆษณากับทางบริษัทฯ ในปที่ผานมา  จากความไมม่ันใจ
ทาง ดานเศรษฐกิจ การเมือง ปญหาภาวะอุทกภัยนํ้าทวมในหลายจังหวัด    

 รายไดจากการใหเชาเวลา   

ในป 2549 บริษัทฯ มีรายไดจากการใหเชาเวลา 422 ลานบาท ลดลงจากปกอนที่มีรายได 
432 ลานบาท หรือ ลดลงรอยละ 2.4%  เน่ืองจากบริษัทฯ ไดลดสัดสวนรายการเชาเวลา
ในชวงวันหยุดสัปดาห  โดยเปลี่ยนเปนรายการใหมที่มีโครงสรางเปนการแบงรายไดหรือแบง
สัดสวนนาทีโฆษณาแทน (Revenue/ Time Sharing)  

 รายไดอื่น  

สวนใหญเกิดจากรายไดดอกเบี้ยรับและรายไดอ่ืนทั่วไป  ในป 2549 มีจํานวนรวม 52 ลาน
บาท เพ่ิมข้ึนจากปกอนที่มีจาํนวน 11 ลานบาท  สาเหตุจากเงินสดที่ไดมาจากการ
ดําเนินงานเพิ่มข้ึนตลอดจนอตัราดอกเบี้ยเงินฝากที่ปรับเพ่ิมสูงข้ึนในชวงป 2549 

ตนทุนรวม   

บริษัทฯ มีตนทนุและคาใชจายรวม ในการประกอบการหลักๆ ดังนี้  

 ตนทุนคาบริการ 
ตนทุนคาบริการปน้ีมูลคา 994 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากปกอน 53 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึน
รอยละ 5.7 โดยมีสาเหตุหลักจาก 
- ตนทุนกิจกรรมทางการตลาดเพื่อกระตุนยอดขายเพิ่มข้ึน 38 ลานบาท จาก

กิจกรรมนางสาวไทย และกิจกรรมฟุตบอลโลก 2006 

- การซอมแซมบํารุงรักษาอุปกรณออกอากาศเพิ่มข้ึน 3 ลานบาท  

- คาไฟฟาเพ่ิมข้ึน 12 ลานบาท หรือเพ่ิมข้ึน รอยละ 14.6 จากป 2548 ตามราคา
นํ้ามันในตลาดโลกที่เพ่ิมสูงข้ึนในรอบปที่ผานมา 

 คาใชจายในการขายและบริหาร  
บริษัทฯ มีคาใชจายในการขายและบริหาร ในป 2549 จํานวน 417 ลานบาท ลดลง 57 
ลานบาทจากปกอน หรือลดลงรอยละ  12.3 โดยมีสาเหตุหลักจาก 

- คาใชจายดานพนักงาน ลดลง 30 ลานบาท เน่ืองจากในปกอน บริษัทฯ มี
คาใชจายเงินชดเชยใหแกอดีตพนักงาน 21 คน ตามคําสั่งของศาลฏีกา จํานวน 
25 ลานบาท  และเงินตอบแทนพิเศษ (โบนัส) และสวัสดิการบํานาญที่ลดลงในป
น้ี รวม 5 ลานบาท  

- คาใชจายการขายและการตลาด ลดลง 20 ลานบาท  เกิดจากคานายหนาที่จาย
ใหกับ Agency ลดลง 8 ล านบาท ซึ่งแปรผันตามรายไดคาโฆษณาที่ลดลง  คา
วิจัยทางการตลาด ลดลง 9 ลานบาท และคาประชาสัมพันธของรายการตางๆ
ลดลง 3 ลานบาท 

- คาใชจายบริหารทั่วไป ลดลง 7 ลานบาท เกิดจากคาเผื่อหนี้สงสัยจะสูญและวัสดุ
สํานักงานสิ้นเปลือง โดยลดลงจากปกอน 3 ลานบาท และ 4 ลานบาท ตามลําดับ 

รายไดรวมป 2549 
ลดลงจากปกอน 

7.9% ปจจัยหลักจาก
รายไดโฆษณาที่ลดลง  

 
โครงสรางตนทนุและ

คาใชจายในการขายและ
บริหาร (ไมรวมสัมปทาน

และดอกเบี้ยจาย) 
ของบริษัทฯ ใกลเคียง
กับปกอน โดยลดลง
จํานวน 5.2 ลานบาท 
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คาสัมปทาน 
ในป 2549 บริษัทฯ ไดบันทึกคาสัมปทาน จํานวน 2,506 ลานบาท ซึ่งประกอบดวยคา
สัมปทานของป 2549 จํานวน 1,000 ลานบาท และคาสัมปทานสวนเพิ่มตั้งแต ป 2547 ถึงป 
2548 รวมทั้งคาดอกเบี้ยของคาสัมปทานสวนเพิ่ม ในอัตรารอยละ 15 ตอปตามที่ระบุใน
สัญญาสัมปทาน จํานวน 1,506 ลานบาท โดยบริษัทฯไดบันทึกคาดอกเบี้ยนับแตวันที่ 14 
ธันวาคม 2549 เปนตนมา ซึ่งคาสัมปทานในป 2549 น้ีเพ่ิมข้ึนอยางมากจากปกอน เน่ืองจาก
ในป 2548 น้ัน บริษัทฯ บันทึกคาสัมปทาน 230 ลานบาท  ตามจํานวนเงินที่ระบุตามผลของ
คําตัดสินของคณะอนุญาโตตุลาการ ที่ตัดสินเมื่อวันที่ 30 มกราคม 2547   
 

ดอกเบี้ยจาย 
ป 2549 บริษัทฯ มีดอกเบี้ยจาย 25 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากป 2548 จํานวน 6 ลานบาท หรือ
เพ่ิมข้ึนรอยละ 30.3 เน่ืองจากอัตราดอกเบี้ยเงินกูในทองตลาดที่ปรับตัวสูงข้ึนจากรอยละ 4-
5.5 ในป 2548 เปนรอยละ 5.5-7.5 ในป 2549 
 

กําไรสุทธิ 
บริษัทฯ มีผลการดําเนินงานขาดทุนสทุธิในป 2549 จํานวน 1,783 ลานบาท จากในปกอนที่มี
กําไรสทุธิ 679 ลานบาท สาเหตุหลักจากคาสัมปทานสวนตางป 2547-2549 ดังกลาวขางตน 

ฐานะทางการเงินของบริษัท (งบการเงินรวม) 

1. สินทรัพย 

ณ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯ มีสินทรัพยรวม 3,911 ลานบาท เพ่ิมข้ึน 459 ลานบาท หรือ 
13.3% จากสิน้ป 2548 โดยประ กอบดวยสินทรัพยหมุนเวียนและสินทรพัยไมหมุนเวียน คิด
เปน 49.8% และ 50.2% ของสินทรัพยรวมตามลําดับ องคประกอบของสินทรัพยทีส่ําคญั มี
ดังนี ้: 

หนวย : ลานบาท ธ.ค. 2549  % ของ
สินทรัพยรวม ธ.ค. 2548  % ของ

สินทรัพยรวม

เงินสดและรายการเทียบเทาเงินสด 1,451 37.1% 826 23.9%
ลูกหน้ีการคา -สุทธิ 360 9.2% 354 10.3%
สินทรัพยหมุนเวียนอื่น 137 3.5% 149 4.3%
สินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทาน-สุทธิ 1,952 49.9% 2,112 61.2%
สินทรัพยไมหมุนเวียนอื่น 11 0.3% 11 0.3%

รวมสินทรัพย 3,911 100.0% 3,452 100.0%
 

 สินทรัพยหมุนเวียน 

ณ 31 ธันวาคม 2549 สินทรัพยหมุนเวียนของบริษัทฯ จํานวน 1,948 ลานบาท โดย
เพ่ิมข้ึน 618 ลานบาทจากปกอน สาเหตุหลักมาจากการเพิ่มข้ึนของเงินสด 625 ลานบาท 
ในขณะที่ลูกหนี้การคาเพ่ิมข้ึนเล็กนอย 6 ลานบาทจากปกอน  และสินทรัพยหมุนเวียนอ่ืน
ปรับลดลงจํานวน 12 ลานบาท  โดยสวนใหญเกิดจากมูลคาสุทธิของลิขสิทธ์ิของรายการ
ตางประเทศและรายการที่สถานีจางผลิตลดลง ดวยนโยบายทํารายการเงื่อนไข Time 
Sharing และ Revenue Sharing ที่มีสัดสวนเพิ่มข้ึน 

 สินทรัพยไมหมุนเวียน 

สินทรัพยไมหมุนเวียนของบริษัทฯ มูลคา 1,963 ลานบาท ลดลงจากปกอน 160 ลานบาท 
เน่ืองจากคาตัดจําหนายสินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทานและคาเสื่อมราคาอุปกรณ 250 
ลานบาท ในขณะที่บริษัทฯ มีการลงทุนในสินทรัพยภายใตสัญญาสัมปทานและอุปกรณ
เพียง 90 ลานบาท ทั้งนี้ บริษัทฯ มีเครือขายสถานีมากถึง 52 สถานี ครอบคลุมรอยละ 98 
ของประชากร จึงไมตองการลงทุนเพ่ิมในขณะนี้ 

 

2. หน้ีสิน 

ณ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯ มีหนี้สินรวม 3,356 ลานบาท เพ่ิมข้ึนจากปกอน 2,240 ลาน
บาท หรือเพ่ิมข้ึน 200.5% โดยหนีส้นิที่เพ่ิมข้ึนนั้นมาจากการบันทกึคาสัมปทานสวนตาง
ตั้งแตป 2547 ถึงป 2549 ตามคาํพิพากษาของศาลปกครองสูงสุด เม่ือวันที่ 13 ธันวาคม 

สินทรัพยรวมของบรษิัทฯ 
เพิม่ขึน้จากปกอนเนื่อง 
จากการเพิ่มขึ้นของเงนิ
สดจํานวน 625 ลานบาท 

เปนหลัก 



คําอธิบายและบทวิเคราะหของฝายบริหาร : ไอทีวี  
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2549 รวมทั้งดอกเบี้ยของคาสัมปทานสวนตางดังกลาว โดยคํานวณนับถดัจากวันที่ศาลมีคํา
พิพากษาจนถึงสิ้นป 2549 องคประกอบของหนี้สินมี ดังนี้  

หนวย : ลานบาท ธ.ค. 2549  % ของ
หนี้สินรวม ธ.ค. 2548  % ของ

หนี้สินรวม

หน้ีสินหมุนเวียนอื่น 337 10.0% 296 26.5%
คาสัมปทานคางจาย 2,726 81.2% 450 40.3%
เงินกูยืมระยะยาวสวนท่ีครบกําหนดในหนึ่งป 94 2.8% 81 7.2%
หน้ีสินระยะยาว 199 5.9% 290 26.0%

รวมหน้ีสิน 3,356 100.0% 1,117 100.0%  
 
หนี้สินหมุนเวียนอ่ืน เพ่ิมข้ึน 41 ลานบาท จากปกอนมีสาเหตุจากเจาหนี้การคาเพ่ิมข้ึน 17 
ลานบาทและคาใชจายคางจายเพ่ิมข้ึน 23 ลานบาท สวนหนี้สินระยะยาวของบริษัทฯ สวย
ใหญเปนเงินกูยืมจากธนาคาร  โดยมีอัตราดอกเบี้ยเงินกูที่กําหนดไวที่อัตราดอกเบี้ยเงินฝาก
ประจํา 3 เดือนประเภทบุคคลธรรมดาบวกรอยละ 2.75  ซึ่งปจจุบันเทากับ 7.25% ตอป  การ
ชําระแบงเปนปละ 2 ครั้ง ในเดือนมิถุนายน และธันวาคมของทุกป สิ้นสุดในป 2552 
 

3. สวนของผูถือหุน 

ณ 31 ธันวาคม 2549 บริษัทฯ มีสวนของผูถอืหุนทั้งสิ้น 555 ลานบาท ลดลง 1,781 ลานบาท 
จาก ณ สิ้นป 2548 สาเหตจุากผลการดําเนินงานที่ขาดทุนสทุธิในป 2549 จํานวน 1,783 ลาน
บาท ซึ่งสงผลกระทบตอสวนของผูถือหุนลดลง โดยอัตราสวนหนีส้ินรวมตอสวนของผูถอืหุน 
(Debt to Equity Ratio) เพ่ิมจาก 0.48 เทา ณ สิ้นป 2548 เปน 6.05 เทา ณ 31 ธันวาคม 
2549  ปจจุบันบริษัทฯ อยูในระหวางดาํเนินการจัดหาเงินทุนจากภายนอกมาชําระหนี้สิน
ดังกลาว 
 
4. สภาพคลอง 

ณ สิ้นป 2549 บริษัทฯ มีเงินสดในมือคงเหลือ 1,451 ลานบาทโดยมกีระแสเงินสดสทุธิ
เพ่ิมข้ึน 625 ลานบาท อันมสีาเหตุจาก 

 กระแสเงินสดไดมาจากการดําเนินงาน 907 ลานบาท โดยลดลง 233 ลานบาทจากป
กอนอันเปนผลจากรายไดรวมที่ลดลงของบรษัิทฯ  

 เงินสดสุทธิใชไปในกิจกรรมลงทุน 203 ลานบาท กิจกรรมลงทุนหลักของบรษัิทฯ ไดแก 
o การลงทุนซื้อลขิสิทธ์ิและการผลติรายการ 129 ลานบาท  
o การลงทุนในอปุกรณและสินทรัพยถาวร 73 ลานบาท 

โดยกระแสเงินสดที่ใชไปในกจิกรรมลงทุนนีอ้ยูในระดับเดยีวกันกับป 2548 

 เงินสดสุทธิที่ใชไปจากกิจกรรมจัดหาเงิน 79 ลานบาท เพ่ือชําระหนี้เงินกูยืมระยะยาว
ของธนาคารทีค่รบกําหนดตามงวดการชําระ ทําใหบริษัทฯ มียอดเงินกูธนาคารคงเหลือ 
290 ลานบาท   โดยกระแสเงินสดที่ใชไปในกิจกรรมจัดหาเงินนี้ลดลง 184 ลานบาท
จากป 2548  เน่ืองจากในป 2548 บริษัทฯ มีการจายคืนเงินกูระยะยาวกอนครบกําหนด 
จํานวน 200 ลานบาท 

อัตราสวนสภาพคลองของบริษัทฯ (Current Ratio) ในป 2549 เทากับ 0.62 เทาลดลงอยาง
มากจากปกอนที่มีอัตราสวนดังกลาว 1.61 เทา ทั้งนี้เน่ืองจากบริษัทฯมีภาระหนี้คาสัมปทาน
คางจายดังกลาวขางตน   

 

  
ในเอกสารชุดนี้อาจจะมีขอมูลบางสวนที่เก่ียวกับการประมาณการถึงเหตุการณที่เกิดข้ึนในอนาคต (ไมวาจะเปนการ
ประมาณการทางดานการเงินหรือการประมาณการทางดานธุรกิจในสวนอ่ืนๆ) ตัวอยางของคําที่ใชในการประมาณการถึง
เหตุการณที่อาจจะเกิดข้ึนในอนาคต เชน “อาจจะ”, “จะ”, “คาดวา”, “ประมาณ”, “เชื่อวา”  เปนตน แมวาประมาณการ
ดังกลาวจะประเมินข้ึนโดยอาศัยขอมูลที่มีอยูในปจจุบันเปนพ้ืนฐาน บริษัทฯ ไมสามารถรับประกันหรือยืนยันไดวาการ
ประมาณการดังกลาวจะเกิดข้ึนตรงตามที่บริษัทฯ คาดการณไวในอนาคต  ดังนั้นผูใชขอมูลดังกลาวจึงควรระมัดระวังใน
การใชขอมูลประมาณการขางตน  

ฐานะการเงินออนแอลง
มากโดยมีอัตราสวนหนีส้ิน

ตอทุน ณ สิ้นป 2549 
เปน 6.05 เทา ซึ่งอยูใน

ระดับทีสู่งมาก จากเดิม ณ 
สิ้นป 2548 ที่ 0.48 เทา   


